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L'or, un actif volatil
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Si sa présence est mesurée, I'or permet de diversifier les risques dans un patrimoine

our faire face a la
Crise fconomigue
et financiere lice
an Covid, les Erars
et les banques
cenirales ont injecté des
centa i] IS I_{f ]|1i] | i.'i I‘d.'-: J,LII'I"-;
I'économie sous forme de
subwennions er de prées
AUX CIIFCPriscs of aux
partculiers. Cette immense
création monétaire déprécie
d’aurtant la valeur implicite
de nos monnaics ot conduira
a une forre hausse des dettes
publiques. 1e contexte 5
actuel confére dong, encore
plus qu'a accoummée, un stamit de valeur refuge
aux placements sur 'or. Lo, est une protection
contre la baisse de valeur des monnaies caril n'a
pas de passif (absence de detres émises en or), il ne
peut pas ére créé ni manipulé par les Erats, et enfin
s extiaction est limitée {on en extrait peu, et de
moins en moins). Cest de plus une protection contre
I"nflation et contre la baisse du dollar. Ior apporte
cgalement de la diversification dans un portefewlle
financier en raison de sa trés faible corrélation avec
les actions (200 %% seulement]).
MNéanmoins, |'or présente deux inconvénients
principaux : d'une part il est volanle [on observe
sur une longue penode des cycles de hausses et de
baisses), et d*aotre part il ne génére pas d'intérér. En
pratgue, lorsque les taux d'intérets sont posints, cest
alors désavantageux par rapport a un placement
en dépar ou en obliganons, A lNinverse, lorsque les
taux sont nuls, voire neganfs comme actuellement,
ce défaut relatf disparait. En tour état de canse, la
place i accorder i 'or doit rester mesurée en raison
de sa volanlité. Dans la péniode acelle, un niveau de
I"ordre de 5 % du patrimoine semble approprié,

L'OR PHYSIQUE (PIECES OU LINGOTS)
acquisinon peur se faire par Internet (sur les sites
séricux), ou aupris de sa bangue s elle le propose,
O Encore I.ZI'I ar ||.'."| I'Il:'}!j LN .il}".'l_l'lf I'ﬁ.lgl'l.i'l-'ll ST e,
Les preces on lingots devront ctre stockés chez leur
propri¢taire (assurance habitanon a adapter ou
assurance spécifique) ou dans un coffre de bangue.
En cas de vente, la fscalite applicable consiste en une
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taxe de 11 % calculee sur le I‘Iri:r. de vente a ].'ll.|||:.'"t'
sapoute 0,5 % au ttre de la CRDS. Sur opton et sous
conditions, Il est possible de se placer sous le régime
des plus-values sur biens meubles, et d'ére exonéré
en cas de dérention des piéces ou lingots dor depuis
plus de 22 ans (abattement de 5 % par an apees la
2™ année de détention, imprimé n°2092).

LES TITRES INDEXES SUR L'OR
(« EXCHANGE TRADED FUNDS =)

["investissement en titres indexés sur or permet
de se libérer des contraintes liées a la détention de 1"or
physique et d’offrir plus de hquidirés puisqu’ils sont
cotes en continu, 1 faut privilegier les ETF adosses
aun stock d’or physique afin de limirer le risque de
réplication du cours de 'or et de défaur de I'émetreur
de I'ETE

En cas de cession, e gain constaré par différence
entre prix de cession et prix d'acquisition cst soumis
au prélévement forfaitaire unigque de 12,8 %% (impot
sur le revenu) auquel s’ajoutent les prélévements
sociaux de 17,2 %. Lorsqu'il y a intérér, le oédant
peut opter pour l'imposition au baréme progressif
de I'impor sur le revenu (option anmuclle, globale
et irrévocable). Mettre de 'or dans son patrimoine
permet de diversifier ses risques dans un cadre fiscal
avantageux.



